Bericht des Aufsichtsrats der FALKENSTEIN Nebenwerte AG

Sehr geehrte Aktionare,

der Aufsichtsrat der FALKENSTEIN Nebenwerte AG nahm im Geschaftsjahr 2010 die ihm
nach Gesetz und Satzung Ubertragenen Aufgaben wahr und hat an Entscheidungen zu wich-
tigen Einzelfragen beratend mitgewirkt. Er ertrterte mit dem Vorstand im Rahmen von zwei
Sitzungen am 21. April und 6. Dezember 2010 und in zahlreichen Einzelbesprechungen die
Geschéftspolitik der Gesellschaft und lie3 sich Gber die Entwicklung der Gesellschaft, insbe-
sondere Uber deren Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, umfassend unterrichten. Daneben
hat der Vorstand den Aufsichtsrat schriftlich Gber die Situation der Gesellschaft informiert und
anlassbezogen uber besondere Mal3nahmen und Ereignisse berichtet. An den Aufsichtsrats-
sitzungen haben stets samtliche Aufsichtsratsmitglieder teilgenommen. Die Bildung von Aus-
schussen war nicht erforderlich.

Daruber hinaus standen samtliche Aufsichtsratsmitglieder auch auf3erhalb der Sitzungen mit
dem Vorstand in regelmaiigem Kontakt und haben sich Uber aktuelle Entwicklungen der Ge-
sellschaft informiert.

Im Rahmen der Aufsichtsratssitzungen wurden die aktuelle Geschéaftsentwicklung sowie
wichtige Einzelthemen der Gesellschaft besprochen und alle erforderlichen Beschliisse ge-
fasst. Schwerpunkt der Beratungen im Berichtsjahr bildete insbesondere die Vorbereitung
und Umsetzung der KapitalmaBnhahmen mit dem Ziel, weitere Riickzahlungen an die Aktiona-
re vorzunehmen. Hierzu waren zunachst eine Erhohung aus Gesellschaftsmitteln durch die
teilweise bzw. vollstandige Umwandlung der Kapital- und anderen Gewinnriicklagen notwen-
dig. Die Ausschiittung erfolgte dann Ende Dezember 2010. Der Aufsichtsrat begleitete diese
Malnahmen und Uberwachte die Einhaltung der Vorschriften, die sich aus dem Glaubiger-
schutz im Rahmen dieser Mal3nahme ergaben.

Jahresabschluss

Der Aufsichtsrat hat den gemaR Handelsgesetzbuch aufgestellten Jahresabschluss der
FALKENSTEIN Nebenwerte AG gepruft, erértert und mit dem Vorstand beraten. Die von der
Hauptversammlung gewahlte KPMG AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Hamburg, hat den
gemal Handelsgesetzbuch aufgestellten Jahresabschluss mit Lagebericht unter Einbezie-
hung der Buchhaltung geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk ver-
sehen. Diese Unterlagen und der Prufungsbericht des Abschlussprifers haben samtlichen
Mitgliedern des Aufsichtsrats vorgelegen. Der Abschlussprifer hat das Prifungsergebnis des
Jahresabschlusses dem Aufsichtsrat in dessen Sitzung zur Bilanzfeststellung am 9. Mai 2011
erlautert und die Fragen des Aufsichtsrates beantwortet.

Der Aufsichtsrat hat den Prifungsbericht fir die FALKENSTEIN Nebenwerte AG zustimmend
zur Kenntnis genommen. Nach dem abschliel3enden Ergebnis seiner eigenen Prifung hat
der Aufsichtsrat den Jahresabschluss und den Lagebericht gebilligt und damit gemar § 172
Aktiengesetz festgestellt.



Abhéangigkeitsbericht

Die FALKENSTEIN Nebenwerte AG ist seit dem 17. Juli 2008 ein abhéngiges Unternehmen
im Sinne von § 17 Aktiengesetz und erstellt demgemaf mit ihrem Jahresabschluss einen
Bericht Uber die Beziehung zu verbundenen Unternehmen gemalf § 312 Aktiengesetz. Ent-
sprechend hat der Vorstand dem Aufsichtsrat einen Bericht Giber die Beziehungen zu ver-
bundenen Unternehmen nach 8§ 312 Aktiengesetz (Abhangigkeitsbericht) vorgelegt. Dieser
Bericht zeigt auf, dass die FALKENSTEIN Nebenwerte AG bei den dargestellten Rechtsge-
schaften mit verbundenen Unternehmen nicht benachteiligt wurde und angemessene Gegen-
leistungen erhielt. Der Abh&ngigkeitsbericht wurde ebenfalls durch den Abschlussprufer ge-
pruft, der folgenden Bestatigungsvermerk erteilt hat:

"Nach unserer pflichtgemafien Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war."

Dem Aufsichtsrat ging sowohl der Abhangigkeitsbericht als auch der Prifungsbericht des

Abschlussprifers zu. Der Aufsichtsrat schlief3t sich aufgrund seiner eigenen Priifung der Be-

urteilung durch den Abschlussprifer an und billigt dessen Bericht.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand der FALKENSTEIN Nebenwerte AG flr seinen person-
lichen Einsatz und seine Leistung im Geschéftsjahr 2010.

Hamburg, den 9. Mai 2011

FUr den Aufsichtsrat

Dr. Lukas Lenz
Vorsitzender



